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Claves para el ciclo 2021/22 agrttrefﬁ

EXTERNAS:
» Informe del USDA reflejando la situacion de escasez de lluvias en

Hemisferio Sur, aunque con valores bastantes conservadores.

» Confirman cosechas en USA, pero por la incertidumbre de la produccion de
Brasil, Paraguay y Argentina, la oferta se reduce en forma significativa.

» Como veniamos adelantando el “weather market” Sudamericano serad
decisivo.

» La demanda sigue traccionando tanto en granos como derivados. Los precios
de los aceites, el crudo y el ddlar influyen positivamente en el precio de los
complejos.

» Precios subiendo en forma significativa, pero con altisima volatilidad. Gran
especulacion a la hora de hacerse de ganancias y toma de posiciones,
aunque los valores siguen afirmandose.




Claves para el ciclo 2021/22 agrttrefﬁ

INTERNAS:

» Desbalance hidrico importante, con una Niiia muy fuerte en las ultimas
semanas. Zonas con excesos y muchas con déficit que hacen temer buenos
rindes en especial de soja y maiz.

» Resta sembrar lotes por severas limitaciones de falta de humedad y
temperaturas extremas.

» Se consolida la fina con récord de trigo 22 mil/ton, cebada excelente
también, e incluso se espera un fin de zafra muy bueno en girasol.

» Como era previsible el ritmo de venta y DDJJ al exterior de trigo y maiz
nuevo se vio dfectado por la mayor intervencion a través de cupos para
exportar, esto genera mas incertidumbre y la urgente necesidad de cubrirse,
por la posibilidad de estancamiento en los precios.

» Prueba de ello es el récord de compras “forward”, y su correspondien
declaracion de venta al exterior.
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Oferta y Demanda Mundial: TRIGO agritrend

(en millftons) 2021/22 2020/21 2019/20
ene-22 dic-21
PRODUCCION 778,6 775,9 775,9 762,2
EXPORTACION 2044 205,5 202,5 194.4
UE 37,5 37,0 29,7 39,8
RUSIA 35,0 36,0 39,1 34,5
AUSTRALIA 25,5 25,5 23,9 9,1
UCRANIA 24.2 242 16,9 21,0
USA 22.5 22.9 27.0 26,4
CANADA 15,0 15,0 26,4 24.6
ARGENTINA 13,5 13,5 11,5 12,8
EXISTENCIA FINAL 280,0 278,2 288.8
Dias de Consumo 130 129 135
RELAC.STOCK/CONS] 36% 35% 37%

Fuente: USDA — WASDE 1/2022 — Cifras en millones de toneladas



Oferta y Demanda Mundial: MAIZ

(en mill ton)

2021/22

ene-22

dic-21

2020/21
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2019/20

PRODUCCION 1207.,0 1208,7 1122.8 1119,7
CONSUMO 1196,1 1195,9 1136,9 1135,8
EXPORTACION
USA 61,6 63,5 69,9 45,1
BRASIL 43,0 43,0 19,5 35,2
ARGENTINA 39,0 39,0 39,5 36,3
UCRANIA 33,5 32,5 23,9 28,9
RUSIA 45 45 4.0 4.1
EXISTENCIA FINAL 303,1 305,5 AN 306,3
Dias de Consumo 92 93 94 08
%.STOCK/CONSUMO 25% 26% 26% 27%

Fuente: USDA — WASDE 1/2022 — Cifras en millones de toneladas
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Oferta y Demanda Mundial: SOJA agritrend

(en mill/ton) 2021/22 2020/21 2019/20
ene-22 dic-21
PRODUCCION 372,6 381,8 366,2 339,9
BRASIL 139,0 1440 138,0 128,5
USA 120,7 120.4 114.8 96,7
ARGENTINA 46,5 495 46,2 48,8

INDUSTRIALIZACION 325,7 327,8 315,6 3124
EXPORTACION 170,7 172,3 164,7 165,1
EXISTENCIA FINAL 95,2 102,0 99,8 95,6
Dias de Industrial. 96 103 104 101
%.STOCK/INDUST. 29% 31% 32%

Fuente: USDA — WASDE 1/2022 — Cifras en millones de toneladas




Criterios de USDA/Privados sobre Hemisferio Sur
BRASIL
Maiz Soja
dic-21 ene-22 dif dic-21 ene-22 dif
USDA 118,0 115,0 -3,0 144,0 139,0 -5,0
Privados 118,0 110,0 -8,0 144,0 137,0 -7,0
ARGENTINA
Maiz Soja
dic-21 ene-22 dif dic-21 ene-22 dif
USDA 54,5 54,0 -0,5 49,5 46,5 -3,0
Privados 55,0 51,0 -4,0 49,5 44,0 -5,5
BRASIL/ARGENTINA TOTAL
Maiz Soja
dic-21 ene-22 dif dic-21 ene-22 dif
USDA 172,5 169,0 ¢ -3,5 193,5 185,5 -8,0
Privados 173,0 161,0 -12,0 193,5 181,0 -12,5

Fuente: USDA — WASDE 1/2022 — Cifras en millones de toneladas
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Muchas gracias!




